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LEI N° 15.265, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2025

Institui o Regime Especial de Atualizacao e Regularizagao
Patrimonial (Rearp), dispde sobre a tributagcao das operacdes de
empréstimo de titulos ou valores mobilidrios no Pais e a
tributacao das operacdes de cobertura de riscos (hedge) e
altera as Leis n°s 8.213, de 24 de julho de 1991, 9430, de 27 de
dezembro de 1996, 9.481, de 13 de agosto de 1997, 9.796, de 5
de maio de 1999, 10.150, de 21 de dezembro de 2000, 10.779,
de 25 de novembro de 2003, e 14.818, de 16 de janeiro de 2024,

OVICE-PRESIDENTEDAREPUBLICA, noexerciciodocargodePRESIDENTEDA
REPUBLICA

Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
CAPITULO |
Disposicoes Preliminares

Art. 1° Esta Lei institui o Regime Especial de Atualizacao e Regularizagao Patrimonial (Rearp),
dispoe sobre a tributacao das operacdes de emprestimo de titulos ou valores mobiliarios no Pais e a
tributacao das operacdes de cobertura de riscos (hedge) e altera as Leis n°s 8.213, de 24 de julho de 1991,
9.430, de 27 de dezembro de 1996, 9.481, de 13 de agosto de 1997, 9.796, de 5 de maio de 1999, 10.150, de
21 de dezembro de 2000, 10.779, de 25 de novembro de 2003, e 14.818, de 16 de janeiro de 2024.

CAPITULO Il

Do Regime Especial de Atualizagcao e Regularizagao Patrimonial (REARP)
Secao |

Disposicoes Gerais

Art. 2° E instituido o Regime Especial de Atualizagdo e Regularizagado Patrimonial (Rearp), com as
condicoes e os requisitos previstos nesta Lei.

Paragrafo unico. A adesao ao Rearp permite a opgao pelas seguintes modalidades:

| - atualizagcao do valor de bens moéveis automotores terrestres, aquaticos e aéreos sujeitos a
registro publico e imoveis localizados no territorio nacional ou no exterior; e

Il - regularizacao de bens ou direitos que nao tenham sido declarados ou tenham sido
declarados com omissao ou incorrecao em relacao a dados essenciais.

Secaol ll
Da Atualizacao do Valor de Bens

Art. 3° E autorizada a atualizagdo do valor de bens moveis automotores terrestres, aquaticos e
aereos sujeitos a registro publico e imdveis localizados no territdrio nacional ou no exterior adquiridos com
recursos de origem licita até 31 de dezembro de 2024 por pessoas fisicas residentes no Pais e declarados
na Declaracao de Ajuste Anual do Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica.

§ 1° Poderao optar pela atualizacao prevista nocaput:

| - os proprietarios dos bens imoéveis e os promitentes compradores ou detentores de titulo que
represente direitos sobre os bens imoveis, independentemente de registro publico;
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Il - os inventariantes de espodlio cuja sucessao tenha sido aberta até a data de opcao pela
atualizacao em relacao aos bens moveis ou imoveis que compoem o espolio; e

lll - os proprietarios de bens moveis automotores terrestres, aquaticos e aéreos sujeitos a
registro publico.

§ 2° O valor atualizado do bem moével ou imével sera informado pelo contribuinte na data da
opgGao.

§ 3° A diferenca entre o valor do bem moével ou imovel atualizado nos termos docapute o seu
custo de aquisicao sera considerada acréscimo patrimonial, sujeitando-se a pessoa fisica ao pagamento
do imposto sobre a renda a aliquota definitiva de 4% (quatro por cento) sobre a diferenca.

§ 4° Nao se aplicam quaisquer percentuais ou fatores de reducao a base de calculo, a aliquota
ou ao montante devido do imposto previsto no § 3° deste artigo.

§ 5° Para fins de aplicacao do disposto no art. 18 da Lei n°® 7.713, de 22 de dezembro de 1988, e
no art. 40 da Lei n°® 11.196, de 21 de novembro de 2005, sera considerada como data de aquisicao a data
em que foi formalizada a opcao a que se refere o § 3° deste artigo.

§ 6° Para fins do disposto no inciso Ill do § 1° consideram-se bens moveis automotores
terrestres, aquaticos e aéreos sujeitos a registro publico aqueles que possuam motorizagcao ou propulsao
propria para circulagao terrestre, aérea ou aquatica, e possuam registro obrigatério e especifico em 6rgao
publico de controle, federal ou estadual, como condicao legal para a sua propriedade ou transferéncia de
titularidade.

Art. 4° A pessoa juridica podera optar por atualizar o valor de bens modveis automotores
terrestres, aquaticos e aereos sujeitos a registro publico e imoveis constantes no ativo permanente de seu
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2024 para o valor de mercado e tributar a diferenca pelo
Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) a aliquota definitiva de 4,8% (quatro inteiros e oito
decimos por cento) e pela Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) a aliquota de 3,2% (trés inteiros
e dois décimos por cento).

Y
Paragrafo unico. Os valores decorrentes da atualizagao tributados na forma prevista neste artigo
nao poderao ser considerados para fins tributarios como despesa de depreciacao da pessoa juridica.

Art. 5° A opcgao pelo Rearp, para fins da atualizagao a que se referem os arts. 3° e 4°, dar-se-a
mediante entrega de declaragdao, na forma e nas condigoes disciplinadas pela Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil (RFB), e pagamento, integral ou em primeira quota, dos tributos previstos no § 3°
do art. 3° e no art. 4°.

Paragrafo unico. A declaragao prevista nocaputdevera conter:
| - aidentificacao do declarante;
Il - aidentificacao do bem movel ou imovel;

[ll - o valor do bem movel ou imoével constante da ultima Declaragcao de Ajuste Anual do Imposto
sobre a Renda da Pessoa Fisica ou na escrituracao contabil apresentadas anteriormente a opgao; e

IV - o valor atualizado do bem movel ou imovel.
Art. 6° O disposto nos arts. 3° e 4°:

| - ndo se aplica aos bens moveis ou imoveis alienados anteriormente a data de opgao pela
atualizacao; e

Il - aplica-se somente a terra nua na hipotese de imovel rural.

Art. 7° A alienacao de bem submetido a modalidade atualizacao que ocorrer no prazo de 5
(cinco) anos, no caso de bem imével, ou de 2 (dois) anos, no caso de bem movel, contado da adesao,
exceto por transmissaocausa mortisou decorrente de partilha em dissolucao de sociedade conjugal ou
uniao estavel, acarretara a desconsideragcao de todos os efeitos do Rearp previstos no arts. 3° e 4° desta
Lei, deduzindo-se o que houver sido anteriormente pago do imposto sobre a renda, atualizado pela taxa
do Sistema Especial de Liquidacao e Custddia (Selic), devido na hipotese de apuracao de ganho de capital
decorrente da alienagao e tributagcao na pessoa juridica.
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Art. 8° Os optantes pela atualizacao de bens iméveis prevista no Capitulo Il da Lei n°® 14.973, de
16 de setembro de 2024, poderao optar por migrar para o Rearp.

Paragrafo unico. A opcao de que trata ocaputdeve ser realizada no prazo, na forma e nas
condicoes estabelecidas pela RFB.

Secaollll
Da Regularizagao de Bens e Direitos

Art. 9° E autorizada a regularizagao de recursos, bens ou direitos por residentes ou domiciliados
no Pais em 31 de dezembro de 2024 de que sejam ou tenham sido proprietarios ou titulares em periodos
anteriores a 31 de dezembro de 2024.

§ 1° A regularizacao de que trata ocaputaplica-se aos bens ou direitos de origem licita, mantidos
no Brasil ou no exterior, ou repatriados por residentes ou domiciliados no Pais, conforme a legislacao
cambial ou tributaria, que nao tenham sido declarados ou tenham sido declarados com omissao ou
incorrecao em relacao a dados essenciais, como:

| - depdsitos bancarios, certificados de depdsitos, cotas de fundos de investimento,
instrumentos financeiros, apolices de seguro, certificados de investimento ou operacdes de capitalizagao,
depositos em cartdes de crédito, recursos oriundos de cumprimento de decisao judicial, inclusive
precatoérios e requisicoes de pequeno valor, e fundos de aposentadoria ou pensao;

Il - operacdes de empréstimo com pessoa fisica ou juridica;

[l - recursos, bens ou direitos de qualquer natureza, integralizados em empresas sob a forma de
acoes, integralizacao de capital, contribuicao de capital ou qualquer outra forma de participagao societaria
ou direito de participacao no capital de pessoas juridicas com ou sem personalidade juridica;

IV - ativos intangiveis de qualquer natureza, como marcas,copyright.software,know-how,
patentes, criptoativos e demais ativos virtuais, conforme definidos no art. 3° da Lei n° 14.478, de 21 de
dezembro de 2022, e todo e qualquer direito submetido ao regime deroyalties;

V - bens imoveis em geral ou ativos que representem direitos sobre bens imoveis; e

VI - veiculos, aeronaves, embarcacoes e demais bens moveis sujeitos a registro em geral, ainda
que em alienacgao fiduciaria.

§ 2° A regularizacdo é autorizada ainda que, em 31 de dezembro de 2024, nao haja saldo de
recursos ou titulo de propriedade em relagcao aos bens e direitos previstos nocaput.

§ 3° Consideram-se, para os fins deste artigo:

| - bens ou direitos nao declarados ou declarados com omissao ou incorrecao em relacao a
dados essenciais: os valores, os bens materiais ou imateriais, os capitais e os direitos, independentemente
de sua natureza, que sejam ou tenham sido, anteriormente a 31 de dezembro de 2024, de propriedade de
pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Pais;

I - dados essenciais: os valores e a denominagcao dos bens materiais ou imateriais,
independentemente de sua natureza, que sejam ou tenham sido, até 31 de dezembro de 2024, de
propriedade de pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Pais.

§ 4° Os efeitos da regularizacao sao aplicaveis aos titulares de direito ou de fato que,
voluntariamente, declararem ou retificarem a declaracao incorreta referente a recursos, bens ou direitos,
devendo a declaracao ou retificacao ser acompanhada de documentos e informagdes sobre sua origem
licita, identificacao, titularidade ou destinacgao.

§ 5° A regularizacao aplica-se também aos nao residentes no momento da publicagao desta Lei,
desde que residentes ou domiciliados no Pais conforme a legislagao tributaria, em 31 de dezembro de
2024,

§ 6° Os efeitos da regularizagao serao aplicados também ao espolio cuja sucessao esteja aberta
em 31 de dezembro de 2024.
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§ 7° A opcao pelo Rearp, para fins da regularizacao a que se refere ocaputdeste artigo, dar-se-a
na forma de regulamento, mediante declaragao unica de regularizagao especifica, pela pessoa fisica ou
juridica, contendo a descricao pormenorizada dos bens e direitos a serem regularizados de que seja titular
em 31 de dezembro de 2024, com o respectivo valor em moeda corrente, acompanhada do pagamento
integral ou em primeira quota do imposto previsto no § 12 deste artigo e da multa prevista no art. 11 desta
Lei.

§ 8° A declaragao unica de regularizagao a que se refere o § 7° deste artigo devera conter:
| - a identificacao do declarante;

Il - as informacodes fornecidas pelo contribuinte necessarias a identificacao dos bens ou direitos
a serem regularizados, bem como de sua titularidade e origem:;

[l - o valor, em moeda corrente, dos recursos, bens ou direitos de qualquer natureza declarados;

IV - declaracao do contribuinte de que os bens ou direitos de qualquer natureza declarados tém
origem em atividade econdmica licita; e

V - na hipotese de inexisténcia de saldo dos recursos, ou de titularidade de propriedade de
bens ou direitos referidos nocaput, em 31 de dezembro de 2024, a descricao das condutas praticadas pelo
declarante que se enquadrem nos crimes previstos no art. 13 desta Lei e dos respectivos recursos, bens ou
direitos de qualquer natureza nao declarados, remetidos ou mantidos no exterior ou repatriados, ainda que
posteriormente repassados a titularidade ou responsabilidade, direta ou indireta, detrustsde quaisquer
espécies, fundagodes, sociedades despersonalizadas, fideicomissos, ou dispostos mediante a entrega a
pessoa fisica ou juridica, personalizada ou ndo, para guarda, depdsito, investimento, posse ou propriedade
de que sejam beneficidrios efetivos o interessado, seu representante ou pessoa por ele designada.

§ 9° Os recursos, bens e direitos de qualquer natureza constantes da declaragao unica para
adesao ao Rearp deverao também ser informados na:

| - declaragao de ajuste anual do imposto de renda relativa ao ano-calendario de 2024, ou em
sua retificadora, no caso de pessoa fisica; ou

Il - escrituracao contabil societaria relativa ao ano-calendario da adesao, no caso de pessoa
juridica.
§ 10. Para fins da declaragao prevista no § 7° deste artigo, o contribuinte deve possuir

documentos que comprovem o valor declarado, o qual nao podera exceder o valor de mercado,
presumindo-se como tal:

| - para os ativos referidos no inciso | do § 1° deste artigo, o saldo existente em 31 de dezembro
de 2024, conforme documento disponibilizado pela instituicao financeira custodiante;

Il - para os ativos referidos no inciso Il do § 1° deste artigo, o saldo credor remanescente em 31
de dezembro de 2024, conforme contrato entre as partes;

[l - para os ativos referidos no inciso Il do § 1° deste artigo, o valor do patriménio liquido
apurado em 31 de dezembro de 2024, conforme balango patrimonial levantado nessa data;

IV - para os ativos referidos nos incisos IV, V e VI do § 1° deste artigo, o valor de mercado
apurado conforme avaliagao feita por entidade especializada; e

V - para os ativos nao mais existentes ou que nao sejam de propriedade do declarante em 31 de
dezembro de 2024, o valor apontado por documento idoneo que retrate o bem ou a operagao a ele
referente.

§ 11. Os rendimentos, os frutos e os acessoérios decorrentes do aproveitamento dos bens ou
direitos de qualquer natureza regularizados por meio da declaragao unica a que se refere o § 7° deste
artigo, obtidos no ano-calendario de 2025, deverao ser incluidos nas declaragoes previstas no § 9° deste
artigo e oferecidos a tributacao.

§ 12. Para fins do disposto neste artigo, o montante dos ativos objeto de regularizagao sera
considerado acréscimo patrimonial adquirido em 31 de dezembro de 2024, ainda que nessa data nao
exista saldo ou titulo de propriedade, na forma do inciso Il docapute do § 1° do art. 43 da Lei n® 5172, de 25
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de outubro de 1966 (Codigo Tributario Nacional), sujeitando-se a pessoa, fisica ou juridica, ao pagamento
do imposto sobre a renda, a titulo de ganho de capital, a aliquota de 15% (quinze por cento).

§ 13. A regularizacao dos bens e direitos e o pagamento do imposto na forma deste artigo e da
multa prevista no art. 11 desta Lei implicarao a remissao dos créditos tributarios decorrentes do
descumprimento de obrigacoes tributarias diretamente relacionados a esses bens e direitos em relacao a
fatos geradores ocorridos até 31 de dezembro de 2024.

§ 14. A remissao prevista no § 13 deste artigo nao alcancga os tributos retidos por sujeito passivo,
na condicao de responsavel, e ndao recolhidos aos cofres publicos no prazo legal.

§ 15. A opcao pela regularizacao e o pagamento do imposto na forma do § 12 deste artigo e da
multa prevista no art. 11 desta Lei:

| - dispensam o pagamento de acréscimos moratorios anteriores a adesao incidentes sobre o
imposto; e

Il - importam confissao irrevogavel e irretratavel dos débitos em nome do sujeito passivo na
condicao de contribuinte ou responsavel, configuram confissao extrajudicial nos termos do arts. 389 e
seguintes da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015 (Codigo de Processo Civil), e condicionam o sujeito
passivo a aceitagao plena e irretratavel de todas as condicdes estabelecidas nesta Lei.

§ 16. Apos a consequente regularizagao nos termos docaput, a opgao de repatriacao pelo
declarante de ativos financeiros no exterior devera ocorrer por intermedio de instituicao financeira
autorizada a funcionar no Pais e a operar no mercado de cambio, mediante apresentacao do protocolo de
entrega da declaracao de que trata ocaputdeste artigo.

Secao IV
Do Pagamento dos Tributos

Art. 10. A adesao ao Rearp, para fins de atualizacao ou regularizacao de bens ou direitos, sera
feita no prazo de até 90 (noventa) dias, contado a partir da data de publicagao desta Lei, com a entrega da
respectiva declaragcao e o pagamento dos tributos a que se referem o § 3° do art. 3%, o art. 4°e 0 § 12 do
art. 9° e da multa a que se refere o art. 11, todos desta Lei, em quota unica ou em até 36 (trinta e seis)
quotas iguais, mensais e sucessivas.

Paragrafo unico. Na hipotese de pagamento em quotas, deve ser observado que:

| - nenhuma quota serd inferior a R$ 1.000,00 (mil reais), e o imposto de valor inferior a R$
2.000,00 (dois mil reais) sera pago de uma so6 vez;

Il - a primeira quota devera ser paga ate o ultimo dia util do més de apresentacao da declaragao
de que tratam o art. 5° e 0 § 7° do art. 9° desta Leij;

[l - as demais quotas serao acrescidas de juros equivalentes a taxa Selic; e

IV - & facultado ao contribuinte antecipar, total ou parcialmente, o pagamento dos tributos e das
quotas.

Art. 11. Sobre o valor do imposto apurado na forma do § 12 do art. 9°, exclusivamente em relagcao
a modalidade regularizacao, incidirda multa de 100% (cem por cento), a ser recolhida em conjunto com o
tributo devido na forma do art. 9° desta Lei.

Art. 12. O pagamento dos tributos na forma do art. 10 desta Lei sera considerado tributagcao
definitiva e ndo permitira restituicao de valores anteriormente pagos.

SecaoV
Da Extingao da Punibilidade

Art. 13. O pagamento integral do tributo e o cumprimento das demais condi¢coes previstas nesta
Lei, em especial a origem licita dos recursos, bens e direitos, antes de sentenca penal condenatoria,
extinguira, em relagao a recursos, bens e direitos a serem atualizados ou regularizados nos termos desta
Lei, a punibilidade dos crimes contra a ordem tributaria a seguir previstos, praticados até a data de adesao
ao Rearp:

| - no art. 1° e nos incisos |, Il e V do art. 2° da Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990; e
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Il - na Lein® 4729, de 14 de julho de 1965.

§ 1° A extingcao da punibilidade de que trata ocaputsomente ocorrera se o cumprimento das
condicoes se der antes do transito em julgado da decisao criminal condenatoéria.

§ 2° E suspensa a pretensio punitiva do Estado, referente aos crimes previstos nocaput, durante
o periodo em que a pessoa fisica ou juridica relacionada ao agente dos aludidos crimes estiver incluida no
programa de parcelamento previsto no paragrafo unico do art. 10, desde que o pedido de parcelamento
tenha sido formalizado antes do recebimento da denuncia.

§ 3° A prescrigao criminal nao corre durante o periodo de suspensao da pretensao punitiva.
Secao VI
Disposicoes Finais

Art. 14. A divulgacao ou a publicidade das informagdes presentes no Rearp referentes ao
contribuinte implicardao efeito equivalente a quebra do sigilo fiscal, sujeitando o responsavel as penas
previstas na Lei Complementar n°® 105, de 10 de janeiro de 2001, e no art. 325 do Decreto-Lei n°® 2.848, de 7
de dezembro de 1940 (Codigo Penal), e, no caso de funcionario publico, a pena de demissao.

Art. 15, Sera excluido do Rearp, na modalidade regularizacao, o contribuinte que apresentar
declaracdes ou documentos falsos relativos a titularidade e a condicao juridica dos bens moveis, imoveis
ou direitos declarados, bem como relativos a comprovacao de que o valor dos ativos declarados
corresponde ao valor de mercado apurado, conforme o § 10 do art. 9° desta Lei.

Paragrafo unico. Na hipotese da exclusao de que trata ocaput, serao cobrados os valores
equivalentes aos tributos, multas e juros que seriam aplicaveis, deduzindo-se o que houver sido
anteriormente pago, sem prejuizo da aplicagao das penalidades civeis, penais € administrativas cabiveis.

Art. 16. A pessoa fisica ou juridica € obrigada a manter em boa guarda e ordem e em sua posse,
pelo prazo de 5 (cinco) anos, contado da alienacao do bem efetuada em data posterior a adesao ao Rearp,
copia dos documentos que ampararam a declaracao e a apresenta-los, na hipotese de exigéncia, na forma

de regulamento.

Art. 17. Esta Lei nao se aplica aos sujeitos que tiverem sido condenados em agao penal cujo
objeto seja um dos crimes listados nocaputdo art. 13, ainda que se refira aos recursos, bens ou direitos a
serem regularizados pelo Rearp.

CAPITULO Il

DO EMPRESTIMO DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS NO PAIS
Secao |

Das Caracteristicas do Empréstimo

Art. 18. Ficam sujeitas as regras de tributacao de que trata este Capitulo as operacdes de
empréstimo de titulos ou valores mobiliarios no Pais registradas em entidades autorizadas a prestar
servigos de compensacao e liquidagao de operagcdes com valores mobiliarios no Pais.

Paragrafo unico. Para fins do disposto neste Capitulo, os empréstimos de titulos e valores
mobiliarios sao as operagdes por meio das quais o titular de titulos ou valores mobiliarios (emprestador)
transfere a titularidade desses ativos para outra pessoa, fundo de investimento ou clube de investimento
(tomador), para devolucao futura, em contrapartida a remuneracao.

Secaol ll

Da Remuneragao do Emprestador

Art. 19. A remuneracao auferida pelo emprestador nas operagcdes de que trata o art. 18 fica

sujeita a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte de acordo com as regras estabelecidas para
aplicacoes de renda fixa as aliquotas previstas no art. 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

§ 1° E responsavel pela retencdo do imposto de renda retido na fonte (IRRF) a entidade
autorizada a prestar servigos de compensacao e liquidagao de operacdes com titulos e valores mobiliarios.
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§ 2° No caso de emprestador ou tomador pessoa juridica tributada com base no lucro real, a
remuneracao sera reconhecida como receita ou despesa, respectivamente, segundo o regime de
competéncia ou de caixa, conforme o caso.

§ 3° Quando a remuneracgao for fixada em percentual sobre o valor dos titulos ou valores
mobilidrios objeto do empréstimo, as receitas ou despesas de que trata o § 2° terao como base de calculo
o preco meédio ou de fechamento dos titulos ou valores mobiliarios verificado no mercado a vista de bolsa
ou no mercado de balcao organizado em que os titulos ou valores mobiliarios estiverem admitidos a
negociacao no dia util anterior a data de concessao do empréstimo ou no dia util anterior a data do
vencimento da operagao, conforme previsto no contrato.

§ 4° O IRRF de que trata este artigo devera ser recolhido no prazo previsto no art. 70 da Lei n°
11196, de 21 de novembro de 2005, e sera considerado:

| - definitivo, no caso de pessoa fisica residente no Pais;

Il - definitivo, no caso de pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime Especial Unificado de
Arrecadacao de Tributos e Contribuicoes devidos pelas Microempresas e Empresas de Pequeno Porte
(Simples Nacional); ou

[ll - antecipagao do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) devido no encerramento
do periodo de apuragao, no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado.

Secao lll
Do Recebimento de Reembolso de Proventos e Rendimentos pelo Emprestador

Art. 20. Durante o prazo do empréstimo, o tomador reembolsara o emprestador pelo valor dos
dividendos, dos juros sobre capital proprio e dos demais proventos, ou pelo valor dos rendimentos que
forem pagos ou creditados pelo emissor dos titulos ou valores mobiliarios, pelos valores liquidos
equivalentes aqueles que o emprestador receberia se nao houvesse o0 empréstimo.

Paragrafo unico. O valor do reembolso correspondera ao valor bruto dos proventos ou
rendimentos, subtraido do valor correspondente ao IRRF que teria sido retido em nome do emprestador se
nao houvesse o empreéstimo.

Art. 21. O valor do reembolso de que trata o art. 20 nao ficarad sujeito a incidéncia do imposto
sobre a renda para o emprestador quando o reembolso se referir a juros sobre capital proprio ou a
rendimento que estaria sujeito a tributagcao definitiva na fonte se nao houvesse o empréstimo e o
emprestador for:

| - pessoa fisica residente no Pais;
Il - pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional; ou
lll - pessoa fisica ou juridica residente ou domiciliada no exterior.

Art. 22. No caso de emprestador pessoa juridica domiciliada no Pais tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, o valor do reembolso de que trata o art. 20 sera:

| - isento do IRPJ, da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), da Contribuicao para o
Programa de Integracao Social - PIS e o Programa de Formagao do Patriménio do Servidor Publico - Pasep
(Contribuicao para o PIS/Pasep) e da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins),
quando o reembolso se referir a proventos ou rendimentos que nao estariam sujeitos a incidéncia desses
tributos se fossem devidos diretamente ao emprestador se nao houvesse o empréstimo; e

Il - computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL e, quando aplicavel, da Contribuicao para o
PIS/Pasep e da Cofins, de acordo com o regime de apuracao do emprestador, quando o reembolso se
referir a proventos ou rendimentos nao previstos no inciso |.

Paragrafo unico. Na hipotese prevista no inciso Il docaput, o emprestador pessoa juridica
residente no Pais podera deduzir do IRPJ o valor correspondente ao IRRF que teria sido retido se nao
houvesse o empréstimo, com base na aliquota de IRRF que incidiria sobre os proventos ou rendimentos
que fossem recebidos pelo emprestador se nao houvesse o empreéstimo, aplicada sobre o valor bruto dos
proventos ou rendimentos.
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Art. 23. No caso de tomador pessoa juridica tributado com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, o recebimento de proventos e rendimentos e o reembolso efetuado nos termos do disposto no
art. 20 ficarao sujeitos ao tratamento tributario previsto neste artigo.

§ 1° Caso o tomador figure como titular dos titulos ou valores mobiliarios emprestados na data
do pagamento ou do credito dos proventos ou rendimentos, os valores recebidos poderao ser registrados,
para efeitos tributarios, em conta patrimonial, em contrapartida ao valor a reembolsar para o emprestador,
sem reconhecimento de receita, custo ou despesa.

§ 2° Caso o tomador tenha alienado os titulos ou valores mobilidrios emprestados no decurso
do contrato do empréstimo e nao figure como titular desses ativos na data do pagamento ou do crédito
dos proventos ou rendimentos, o valor reembolsado correspondera a despesa dedutivel na apuracao do
IRPJ e da CSLL do tomador, desde que este seja pessoa juridica tributada com base no lucro real.

§ 3° Fica vedada, na apuracao do IRPJ do tomador, a compensacao do IRRF retido sobre os
proventos e rendimentos pagos ou creditados durante o prazo do empréestimo, mesmo que a retencao
tenha ocorrido em nome do tomador.

Secao IV

Do Empréstimo por Tomador Isento ou Dispensado de Retencao de Imposto de Renda Retido
na Fonte

Art. 24. Ficam sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda, quando o emprestador for pessoa
fisica ou juridica residente ou domiciliada no Pais, ou investidor residente ou domiciliado no exterior, os
proventos e rendimentos recebidos pelos seguintes tomadores:

| - fundo ou clube de investimento no Pais; ou

Il - no caso de aplicacdes dos recursos de que trata o art. 5° da Lei n° 11.053, de 29 de
dezembro de 2004:

a) entidade de previdéncia complementar;
b) sociedade seguradora; ou

c) fundo de aposentadoria programado individual (Fapi).

§ 1° Sera aplicada a aliquota de IRRF a que estaria sujeito o emprestador se este recebesse os
proventos ou rendimentos diretamente do emissor do titulo ou valor mobiliario se ndao houvesse o
emprestimo.

§ 2° Nao ficam sujeitos a incidéncia do imposto os proventos e rendimentos que estariam
isentos do imposto sobre a renda se fossem pagos ou creditados ao emprestador se nao houvesse o
empréstimo.

§ 3° A base de calculo sera o valor correspondente ao montante originalmente pago ou
creditado pelo emissor relativo ao saldo dos ativos emprestados ao tomador mantidos em custodia em
sua titularidade, acrescido do saldo de ativos emprestados pelo tomador a terceiros.

§ 4° Na hipodtese de tomador de que trata o inciso | docaputque, na data do pagamento ou do
credito dos proventos ou rendimentos, também seja titular de ativos nao tomados por meio de emprestimo
ou de ativos tomados por meio de empréstimo que tenham sido alienados, a base de calculo do imposto
sobre a renda sera a quantidade de ativos tomados em empréstimo pelo tomador ainda mantidos em
custodia sob sua titularidade, acrescido do saldo de ativos emprestados pelo tomador a terceiros.

§ 5° Fica responsavel pelo imposto:
| - o administrador do fundo ou clube de investimento no Pais; ou

Il - a entidade responsavel pela aplicagao dos recursos de que trata o art. 5° da Lei n° 11.053, de
29 de dezembro de 2004.

§ 6° As entidades autorizadas a prestar servicos de compensacao e liquidagcao de operagoes
com valores mobiliarios no Pais ficam responsaveis pela transmissao, aos responsaveis tributarios de que
trata o § 5°, das informacdes necessarias para a apuragao do imposto, relativas ao tratamento tributario a
que esta sujeito o tomador e ao valor dos reembolsos.
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Art. 25. Na hipotese de empréstimo de titulos publicos e de outros titulos ou valores mobiliarios
sujeitos a tributacao na fonte, o reembolso dos rendimentos ficara sujeito a incidéncia do imposto sobre a
renda de acordo com as regras previstas neste artigo quando:

| - o emprestador estiver sujeito ao IRRF sobre os rendimentos dos titulos e valores mobiliarios;

Il - o tomador for isento ou dispensado da retencao do IRRF sobre rendimentos dos titulos e
valores mobiliarios.

§ 1° Os rendimentos dos titulos e valores mobiliarios de que trata ocaputficarao sujeitos a
incidéncia do imposto sobre a renda pela aliquota prevista no art. 24, § 1°.

§ 2° O imposto de que trata o § 1° sera devido pelo tomador.

§ 3° No caso de tomador residente ou domiciliado em jurisdicao de tributacao favorecida, de
que trata o art. 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, a responsabilidade pelo pagamento do
imposto sera da instituicao responsavel pelo cumprimento das suas obrigagoes tributarias no Pais.

Art. 26. O disposto nos arts. 24 e 25 aplica-se também, para fins de incidéncia do imposto sobre
a renda sobre os rendimentos e proventos recebidos pelo tomador nas operagdes de empréstimo que nao
estiverem previstas nos referidos artigos, nas hipoteses em que:

| - o tomador dos titulos ou valores mobiliarios for isento ou imune do IRRF e o emprestador for
tributado; ou

Il - o tomador estiver sujeito a uma aliquota de IRRF menor do que aquela a que o emprestador
estaria sujeito se nao houvesse o empréstimo.

Paragrafo unico. Na hipotese prevista no inciso Il docaput, a aliquota do IRRF correspondera a
diferenca positiva entre a aliquota a que se sujeitaria 0 emprestador se nao houvesse o empréstimo,
diminuida da aliquota a que se sujeita o tomador sobre os proventos ou rendimentos recebidos.

Art. 27. O valor do reembolso dos proventos e rendimentos de que tratam os arts. 24, 25 e 26
sera liquido do imposto sobre a renda de que tratam esses artigos, hipotese em que se aplica ao
emprestador o tratamento tributario previsto nos arts. 20 a 23.

Art. 28. O imposto sobre a renda de que tratam os arts. 24, 25 e 26:

| - devera ser recolhido em cota unica, no prazo previsto no art. 70 da Lei n° 11196, de 21 de
novembro de 2005; e

Il - serd definitivo, sem direito a qualquer restituicao ou compensacgao.
SecaoV
Da Alienacao de Titulos e Valores Mobiliarios pelo Tomador

Art. 29. Caso o tomador aliene os titulos ou valores mobiliarios emprestados durante o prazo do
empreéstimo, o ganho da operacao ficara sujeito a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as
regras previstas neste artigo.

§ 1° Na data da alienacao, sera verificado o valor da alienacao.

§ 2° Na data da recompra dos titulos ou valores mobilidrios, sera calculado o ganho do tomador,
o qual correspondera a diferenga positiva entre:

| - o valor da alienacao de que tratao § 1°; e
Il - o custo de aquisicao dos titulos ou valores mobiliarios na recompra.

§ 3° Caso o tomador nao efetue a recompra dos titulos ou valores mobiliarios, o ganho do
tomador sera calculado, na data da liquidagao do empréstimo, da seguinte forma:

| - se houver liquidagao do empréstimo com outros titulos ou valores mobiliarios de sua
titularidade, pela diferenca positiva entre;

a) o valor da alienacao de que tratao § 1°; e

b) o custo de aquisicado meédio do titulo ou valor mobiliario utilizado para liquidagao do
emprestimo; ou
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Il - se houver liquidacao do empréstimo em dinheiro, pela diferenca positiva entre:
a) o valor da alienacao de que tratao § 1°; e
b) o valor da liquidacao do empréstimo em dinheiro.

§ 4° O ganho do tomador de que tratam os §§ 2° e 3° ficara sujeito, na data da recompra ou da
liguidacao do empréstimo, conforme o caso, a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as
regras aplicaveis aos:

| - ganhos liquidos nos mercados de bolsa e de balcao organizado, no caso de alienagao nesses
mercados; e

Il - ganhos de capital, nos demais casos.
Secao Vi
Da Mudanca de Titularidade entre Emprestador e Tomador

Art. 30. Nao ha incidéncia de imposto sobre a renda, CSLL, Contribuicao para o PIS/Pasep e
Cofins nas mudancas de titularidade do titulo ou valor mobiliario emprestado entre o emprestador e o
tomador.

Paragrafo unico. A mudanca de titularidade a que se refere ocaputnao implicara alteragcao no
prazo do investimento do emprestador de titulos ou valores mobiliarios para fins da aplicacao das
aliquotas de IRRF do art. 1° da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

CAPITULO IV

Das Alteracoes da Legislagcao

Secao l

Do Exame Médico-Pericial na Concessao de Beneficios

Art. 31. O art. 60 da Lei n°® 8.213, de 24 de julho de 1991, passa a vigorar com a seguinte redagao:

AL 80,

§ 11-A. O exame medico-pericial para o auxilio-doenca previsto nocapute no § 10, a cargo da
Previdéncia Social, podera ser realizado com o uso de tecnologia de telemedicina ou por analise
documental, conforme as situacdes e o0s requisitos estabelecidos em regulamento.

§ 11-F. A duracao do beneficio de auxilio por incapacidade temporaria concedido por analise
documental nao podera exceder ao prazo de 30 (trinta) dias.

§ 11-G. Os beneficios com duragao superior ao prazo de que trata o § 11-F estarao sujeitos a
realizagcao de pericia presencial ou com o uso de telemedicina.

§ 11-H. A duracao maxima do beneficio de auxilio por incapacidade temporaria por analise
documental podera ser diferenciada entre as categorias de segurados do RGPS, observado o prazo de
duracao de 30 (trinta) dias a que se refere o § 11-F.

§ 11-1. O prazo de duracao previsto no § 11-F podera ser excepcionalizado por ato do Poder
Executivo federal, de forma justificada e por prazo determinado.

Secaol ll

Do Aperfeicoamento da Compensagao de Tributos Administrados pela Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda

Art. 32. O art. 74 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, passa a vigorar com a seguinte
redacao:
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g) seja decorrente de pagamento indevido ou a maior que o devido, com fundamento em
documento de arrecadacao que se verifique inexistente; ou

h) seja decorrente do regime de incidéncia nao cumulativa da Contribuicao para o PIS/Pasep ou
da Cofins, cujo crédito ndao guarde qualquer relacao com quaisquer atividades econdémicas do sujeito
passivo, excetuados os casos de transformacao, incorporagao ou fusao, em que podem ser consideradas
as atividades da empresa originaria.

Secao lll
Das Operagoes de Cobertura de Bolsas no Exterior ( Hedge )

Art. 33. O art. 17 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, passa a vigorar com a seguinte
redacao:

"Art. 17. Serao computados na determinacao do lucro real e na base de calculo da Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) os resultados liquidos, positivos ou negativos, obtidos em operacoes
de cobertura de riscos (hedge) por meio de contratos derivativos com contrapartes no exterior.

§ 1° Os resultados negativos somente poderao ser computados caso as operacoes de que trata
ocaputsejam:

| - realizadas a precos de mercado; e
Il - registradas em mercados de bolsa ou de balcao, organizado ou nao, no Pais ou ho exterior.

§ 2° Para fins do registro de que trata o § 1°, as instituicdes registradoras, no Pais ou no exterior,
deverao dispor de sistemas que permitam aferir se os pregcos na abertura e no encerramento sao
consistentes com os praticados no mercado.

§ 3° Somente sera admitido o computo de resultados negativos na determinacao do lucro real e
da base de calculo da CSLL nos casos em que o preco for formado em mercado respaldado por
quantidade suficiente de operagdes entre terceiros realizadas com o respectivo ativo, nos termos de
regulamentacao editada pela Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda.

§ 4° O cumprimento do disposto nos §§ 1° a 3° nao dispensa a observancia as regras de precos
de transferéncia de que trata a Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023." (NR)

Art. 34. O inciso IV do art. 1° da Lei n°® 9481, de 13 de agosto de 1997, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

IV - valores correspondentes a operagdes de cobertura de riscos (hedge) por meio de contratos
derivativos com contrapartes no exterior, desde que atendam ao disposto no art. 17 da Lei n® 9.430, de 27
de dezembro de 1996;

Secao IV

Da Compensacao Financeira entre o Regime Geral de Previdéncia Social e os Regimes
Proprios de Previdéncia Social dos Servidores da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios

Art. 35. A Lei n°® 9.796, de 5 de maio de 1999, passa a vigorar acrescida do seguinte art. 8°-C:

"Art. 8°-C. A despesa federal anual resultante da compensacao financeira entre o Regime Geral
de Previdéncia Social e os regimes de previdéncia dos servidores da Uniao, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios fica limitada a dotagcao orcamentaria para essa despesa na data de publicacao de
cada lei orcamentaria anual.
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SecaoV
Da Novacao das Dividas do Fundo de Compensacao de Variagoes Salariais (FCVS)

Art. 36. A Lei n°® 10.150, de 21 de dezembro de 2000, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

§ 2°-B. A certidao de matricula do imoével sera aceita como documento comprobatorio de que
operacgoes de financiamento foram realizadas com utilizacao de recursos proprios do agente financeiro e
nao oriundos do FGTS, exceto no caso de operagdes originadas por Companhias de Habitacao (COHABS) e
por entidades a elas assemelhadas, na forma regulamentada pelo Conselho Curador do FCVS (CCFCVS).

§ 2°-C. A Caixa Econdmica Federal realizara analise documental simplificada dos contratos com
pedido de habilitagcao no FCVS, independentemente da data de habilitacao, na forma estabelecida pelo
Conselho Curador do FCVS.

‘Art. 3°-A. Os creditos com valor ja apurado e marcados como auditados nos sistemas e
controles da CEF ate 30 de junho de 2026 integrarao processos de novacao, considerados a titularidade e
0 montante constantes nesses registros.

Secao VI
Do Seguro-Defeso

Art. 37. A Lei n® 10.779, de 25 de novembro de 2003, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

§ 9° Os orgaos federais disponibilizarao as informagdes constantes das bases de dados, de que
sejam detentores, necessarias a verificagao dos requisitos para concessao e manutencao do beneficio, os
quais serao objeto de cruzamento com informagdes das bases de dados cadastrais oficiais, nos termos de
ato do Poder Executivo federal.

§ 10. Ao requerente do beneficio de que trata ocaputsera solicitado registro biométrico nos
termos do art. 1° da Lei n° 15.077, de 27 de dezembro de 2024, e inscricdo no CadUnico.

§ 11. Somente fara jus ao beneficio de que trata este artigo o pescador profissional que
comprovar domicilio em Municipio abrangido ou limitrofe a area definida no ato que instituiu o periodo de
defeso, conforme procedimentos e critérios estabelecidos em resolugcao do Conselho Deliberativo do
Fundo de Amparo ao Trabalhador (Codefat)." (NR)

‘Art. 2° Compete ao Ministério do Trabalho e Emprego (MTE) receber e processar os
requerimentos e habilitar os beneficiarios do seguro-desemprego do pescador artesanal, conforme
procedimentos, critérios e validagcoes estabelecidos em resolucao do Codefat.

§ 1° Para fazer jus ao beneficio, o pescador ndao podera estar em gozo de beneficio
previdenciario ou assistencial de natureza continuada, exceto pensao por morte, auxilio-acidente e
transferéncias de renda de que tratam o paragrafo unico do art. 6° e o inciso VI docaputdo art. 203 da
Constituicao Federal e ocapute o § 1° do art. 1° da Lei n°® 10.835, de 8 de janeiro de 2004.

§ 2° Para se habilitar ao beneficio, o pescador devera apresentar ao Ministério do Trabalho e
Emprego os seguintes documentos:
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Il - copia dos documentos fiscais de venda do pescado a empresa adquirente, consumidora ou
consignataria da producao, em que conste, aléem do registro da operacao realizada, o valor da respectiva
contribuicao previdenciaria de que trata o § 7° do art. 30 da Lei n°® 8.212, de 24 de julho de 1991, referentes
a pelo menos 6 (seis) dos 12 (doze) meses anteriores ao inicio do periodo de defeso ou comprovantes de
contribuicdo previdenciaria mensal referentes aos meses de exercicio da pesca, caso tenha
comercializado sua producao a pessoa fisica; e

[l - outros estabelecidos em ato do Codefat que comprovem:

§ 3° O Ministério do Trabalho e Emprego, no ato de habilitacao ao beneficio, devera verificar a
condicao de segurado pescador artesanal e o pagamento mensal da contribuicao previdenciaria, nos
ultimos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao requerimento do beneficio ou no periodo entre
defesos, o que for menor.

§ 4° O Ministério da Pesca e Aquicultura desenvolvera atividades que garantam ao Ministério do
Trabalho e Emprego acesso as informagoes cadastrais disponiveis no RGP, de que trata o art. 24 da Lei n°
11.959, de 29 de junho de 2009, necessarias para a concessao do seguro-desemprego.

§ 6° O Ministério do Trabalho e Emprego podera, quando julgar necessario, exigir outros
documentos ou validacdes para a habilitacao do beneficio.

§ 7° O Ministério do Trabalho e Emprego devera divulgar mensalmente lista com todos os
beneficiarios que estao em gozo do seguro-desemprego no periodo de defeso, detalhados por localidade,
nome, endereco e numero e data de inscricao no RGP.

§ 12. A concessao e a manutencao do seguro-desemprego de que trata esta Lei ficam
condicionadas a comprovacao do exercicio da atividade pesqueira, no periodo entre defesos, por meio de
relatorio periddico, que devera conter informagdes sobre a venda do pescado, a ser submetido ao
Ministério do Trabalho e Emprego, na forma, nos prazos e de acordo com os critérios estabelecidos em
resolucao do Codefat." (NR)

"Art. 3° Sem prejuizo das sangoes civis e penais cabiveis, 0s responsaveis pelo uso de meios
fraudulentos na habilitacao ou na percepgao do seguro-desemprego estarao sujeitos:

Il - & suspensao de sua atividade, com cancelamento do seu registro, por 3 (trés) anos, se
pescador profissional;

[l - ao impedimento de requerer o beneficio pelo prazo de 3 (trés) anos." (NR)

"Art. 4°-A. O pescador profissional artesanal que houver percebido indevidamente parcela do
seguro-desemprego de que trata esta Lei sujeitar-se-a a compensacao automatica do valor percebido
indevidamente com o novo beneficio a que fizer jus, na forma e de acordo com os critérios definidos em
resolucao do Codefat." (NR)

Secao Vi
Do Incentivo Financeiro-Educacional

Art. 38. A Lei n° 14.818, de 16 de janeiro de 2024, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

§ 4° O incentivo financeiro-educacional de que trata ocaputconstitui bolsa de estudo para
estudantes matriculados no ensino médio publico." (NR)

"Art. 7° Para fins de operacionalizagao do incentivo de que trata esta Lei, respeitadas as
disponibilidades orcamentarias e financeiras, € a Unidao autorizada a participar de fundo que tenha por
finalidade custear e gerir o incentivo estabelecido nesta Lei.
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CAPITULO V
DISPOSICOES FINAIS

Art. 39. Compete a Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil regulamentar o disposto nos
arts. 2° a 30 e nos arts. 32 a 34 desta Lei.

Art. 40. Revogam-se, a partir de 1° de janeiro de 2026, os arts. 6° a 15 da Lei n° 13.043, de 13 de
novembro de 2014,

Art. 41, Esta Lei entra em vigor na data da sua publicacao e produz efeitos a partir de:
| - 1° de janeiro de 2026, quanto aos arts. 18 a 30 e aos arts. 33 e 34;

Il - na data de sua publicacao, quanto aos demais dispositivos.

Belém, 21 de novembro de 2025; 204° da Independéncia e 137° da Republica.

GERALDO JOSE RODRIGUES ALCKMIN FILHO
Fernando Haddad

Presidente da Republica Federativa do Brasil

Este conteudo nado substitui o publicado na versao certificada.
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